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Economia

Como o mercado avalia a primeira pesquisa
presidencial apds entrada de Caiado

Disputa presidencial de 2026 comegca a se desenhar com forte tendéncia de polarizacéo, avalia
economista
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Ha seis meses da eleicao, os setores da economia ainda avaliam o cendrio que chega em
pesquisas eleitorais. No mercado financeiro o momento ainda é de espera. O economista
Alex Agostini, da Austin Rating, avalia que a disputa presidencial de 2026 comeca a se
desenhar com forte tendéncia de polarizacao. Para ele, nomes que surgem como alternativa
acabam tendo pouco espaco diante da consolidacdo dos principais polos politicos. Nesse
contexto, a entrada de Ronaldo Caiado na corrida eleitoral ndo altera o cendrio central,
servindo mais para redistribuir votos do que para ameacar a lideranca dos favoritos.

‘Caiado nao tem chance’

Agostini foi direto ao comentar a viabilidade dessa chamada terceira via. Segundo ele,
Caiado “ndo tem chances de vencer nem Lula, nem Flavio Bolsonaro”, indicando que
candidaturas desse perfil tendem a dividir o eleitorado e empurrar a decisdo para o segundo
turno. Na leitura do economista, esse movimento reforca a dinamica ja conhecida da
politica recente, com concentracao de forcas em dois blocos principais.

Familia Bolsonaro

Do lado conservador, o economista vé Flavio Bolsonaro com potencial competitivo
relevante. Ele destaca que o apoio do grupo politico ligado ao ex-presidente fortalece a
candidatura e amplia a base eleitoral. “O apoio de todo o cla Bolsonaro vai ter um impacto
muito forte”, afirmou, acrescentando que o candidato chegaria “forte para o segundo
turno”, consolidando a polarizacdo com o campo governista.

Lula tem vantagem

Ja em relacao ao presidente Luiz Inacio Lula da Silva, Agostini aponta a vantagem classica
de quem ocupa o cargo. A estrutura administrativa, a visibilidade e a capacidade de
mobilizacao institucional tendem a pesar no processo eleitoral. Para ele, a “maquina”
governamental e a condicdo de incumbente colocam Lula também em posicao sélida para
disputar a etapa final, reforcando o cendrio de confronto direto entre dois nomes com
musculatura politica.



O preco das eleicoes

Apesar das anadlises politicas, Agostini afirma que o mercado financeiro ainda nao
incorporou essas projecdes aos precos dos ativos. Segundo ele, o ambiente permanece pré-
eleitoral e a precificacao sé ocorrera quando houver definicdo mais clara das aliancgas e das
equipes economicas. O economista destaca ainda que, independentemente do vencedor,
existe uma “janela” a partir de 2027 para ajustes fiscais e reorganizacao das contas publicas
— fator que mantém investidores atentos a formacdo do futuro corpo ministerial e a
estratégia econdmica que sera adotada.



